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: O MERCADO MUNDIAL DE MILHO
| GRAO E OS OGM'S

Luc ESPRIT

O Mercado Mundial de Milho
graoe Os OGM's

» Mercado mundial do milho

» Mercado europeu do milho

» Producao de milho OGM no Mundo e na Europa.
P Fluxos comerciais do milho OGM

» Milho ndo OGM: um mercado? Que mercados?




Pontos-chave

» Mundo

= (Os fundamentais sao pesados (209 MT de stocks a escala
mundial)

= Enfraquecimento do $
= Seca na Africa do Sul e na india

» Europa

® Colheita reduzida, mas...

" Mercado UE-28 sob pressao das importagcoes
= Concorréncia no setor da alimentagéo animal

I maizeuror

Producao mundial fortemente concentrada

Moy 2013/14/15
Fonte: USDA - janeiro de 2015
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Os stocks acumulam-se
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Reparticao dos stocks mundiais
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Stocks de cereais recorde
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Racios stocks/consumo

—QOrge Blé —— Mais 32%

.

/ \ 1%
A\ /\% 17%

T T T T T T T T

T~

o & » O ) N
& & & & & 9 RS S S
&’\“\r 4\\'\' @q’\‘\' @q\"' \9\1 ‘Q\"ir 3 v »\'lr '\?K" \‘?\'\v

LS S S I )

Fonte: USDA - janeiro de 2015

I maizeuror

22-02-2016



Fatores externos determinantes
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Degradacao das cotacoes
internacionais
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Argentina: a politica liberal de Mauricio
Macri

P Eleito Presidente da Argentina em dezembro de 2015
> Eliminacao dos impostos sobre a exportacéo de trigo e milho
P Politica de desvalorizacdo da moeda

e Y W

Por 1 $ o.110 e

B &

Fonte: XE.com 4

°
g
- ~~3
‘~—-———’

T
o)

iiiii A Juin Acar S Doe 1

s, /J
P 1,1 MT de licengas de exportacdo s6 no més de dezembro de 2015 (contra
apenas 100.000 T em novembro)

> E quanto as intencdes de plantio?

Atraso das exportacoes americanas
no inicio da campanha (MT)

18

——2012/13 ——2013/14 ——2014/15 ——2015/16

16

14 /%
12

10 /
_— R
N—

Novembre Décembre Janvier Février

Fonte: USDA - dezembro de 2015

i
5
N
B
8
g

22-02-2016



22-02-2016

Etanol: taxas de producao recorde no
final de 2015
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B |nventaire déthancl M Production hebdomadaire déthanal

» Niveis de producao recorde
P> Mas stocks em alta (+ 20% desde outubro)
. D> Libertam os residuos para a alimentagao animal
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Seca na Africa do Sul
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P Necessidades de importagdo importantes




A india ndo sera autossuficiente este ano
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P Quebra da producgéo
P Necessidade de importar em 2015/16 pela 1.2 vez
P Concurso publico para fornecimento de milho ndo OGM

MERCADO EUROPEU SOB
PRESSAOQ DAS IMPORTACOES
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Mercado europeu sob pressao das importacoes
Acumulado semanal de importagcoes na UE-28 (T)
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Source: MSs notifications (Regulation (EC) 1342/2003)

» Ja 8,3 MT de certificados de importagao emitidos
a 26 de jan. - 8,7 MT em 2 de fev.
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Elementos de contracao

Fundamentais pesados
Disponibilidade argentina para
exportar

Aumento das intencdes de
plantio na Argentina
Abrandamento nas unidades
industriais da Abengoa

vV v Vv

Pontos-chave a curto prazo

Elementos de expansao

> Seca na Africa do Sul

P Mas condicdes de plantio dos
cereais de inverno na Ucrania

> ElNifo

-

22-02-2016



22-02-2016

10



OGM cultivados no mundo

Pays dont les agriculteurs cultivent des 0GM [surface en millions d"Hal
Sourca : ISAAA, 2015
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Estagnacao das areas de OGM nos paises
industrializados desde 2010

Evolution des surfaces de cultures 0GM dans les rays industrialisés
pays en voie de développement entre 1996 et 2014

Saurce : 15404, 2016

/ » Culturas OGM

// ® concentradas nas
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Distribution des cultures 0GM
par pays de 2001 4 2014
Seorce ISAAA, 2015
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Evolucao das areas das principais culturas OGM

Millions ¢"ha

Evolution des surfaces de cultures OGM par espéce végétale entre 1996 et 2014

Source : ISR, 2015
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> Milho

" 2.2 culturaOGMa
nivel mundial

" Mas producéao
menos
especializadaem
OGM que na soja
ou no algodéo

MaIZEUROP

PRODUGAO DE MILHO OGM

NA EUROPA
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Brésil
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Argentine

Afr. Sud
2

Canada Autres
1,4

en millions d'ha

55 M Ha de milho OGM no mundo em 2014/15

Afrique Canada Autres
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FNPSMS de acordo com ISAAA — Agosto 2015
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Quotas de producao de milho OGM no
mundo e entre os principais produtores.
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Paises produtores de OGM que se
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AGPM de acordo com ISAAA e USDA

Renacionalizacao das decisoes sobre
producao de OGM na UE-28

I 17 Estados proibem a produgéo de milho OGM
M 5 Estados proibem parcialmente
[0 6 Estados autorizam a produgéo de milho OGM

FNPSMS de acordo com ISAAA — Agosto 2015
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143.000 Ha de milho OGM na
UE-28 em 2014/15
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Na Europa, apenas a Espanha possui
uma quota importante de milho OGM

AGPM de acordo com ISAAA e USDA

9
8
7
6
5
4
3
2
1
0 | |
odemilho OGM 59, 31% 1% 2% 0%
UE-28 Espagne Portugal Rép Roumanie Slovaquie
Tchéque

22-02-2016

15



,11- --\\

FLUXOS DO MILHO OGM
NO MUNDO E NA EUROPA

MaIZEUROP

Quota dos paises produtores nas trocas mundiais
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P> Trés principais paises produtores de milho OGM: 70% das trocas mundiais
P 2/3 das trocas mundiais de milho séo de OGM

O comércio mundial de milho abrange maioritariamente OGM

AGPM de acordo com USDA
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O que se entende por "Nao OGM"

> A definicao de "Nao OGM" difere de acordo com
0s paises:

= india - tolerancia zero

® Coreia do Sul - até 3% de presenca acidental

" UE - até 0,9% de presenca acidental

" Nao existem regras precisas em certos paises -
Ucrania, Russia, etc.

I maizeurop

Fonte: www.consoglobe.com

> Averde: paises com etiquetagem dos alimentos geneticamente modificados.
> Abege: paises sem etiquetagem.
> Aazul: paises que proibem totalmente a cultura e a importacao de alimentos geneticamente modificados.

22-02-2016
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Regulamentacao dos OGM no mundo

» Desde 1994 até outubro de 2014, 38 paises (37 +
UE-28) concederam autorizacoes
regulamentares a plantas OGM.

® 3.083 certificados atribuidos pelas autoridades
competentes

= (O Japao é o pais com 0 maior numero de
homologacdes (201 casos), seguido dos EUA (171) e
do Canada (155)

® |sto abrange sobretudo o milho (136 casos em 29
paises)

Fonte: relatdrio ISAAA 2014

NAO OGM,
QUE MERCADOS?
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Alguns eventos recentes

> 2012: Carregamento importante enviado da Franca para a Asia
(Coreia do Sul - Japao)

P> 2014/15: a China recusa carregamentos devido a presenca de
contaminacao OGM MIR-162 (graos ou residuos)

» 2016: india, 8.2 maior produtor mundial e 100% nio OGM,
tradicionalmente exportador. Mas...

E possivel ver uma evolugao real da procura?

MaIZEUROP

Alimentos para animais

» 1.2 aplicacdo mundial do milho em grao
® 60% a nivel mundial + coprodutos a partir do etanol
® 75% da procura intra-UE28

» Cadernos de encargos especificos do setor na Europa
(rétulos de qualidade / pet-food / etc.)
® Na maioria com um limiar inferior a 0,9%

22-02-2016
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l Alimentacao humana e industria

i

» Sensibilidade mais premente na alimentacéao
humana (Whisky, Farinhas, Paes, Flocos de
Cereais, etc.)

= Um mercado centrado principalmente na Asia (procura
estimada em cerca de 4 a 5 MT/ano)

® Na Europa, mas produc¢ao nao OGM > procura
P Procuras especificas para a industria e os

produtores de amido europeus (amidos, xaropes,
etc.)

_ PROCURA
NAO OGM NA ASIA?

22-02-2016
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Porqué a Asia

» 4.4 mil milhdes de habitantes em 2014 e ainda

mais futuramente

» A autossuficiéncia ja nao esta assegurada em

milho

» Sensibilidade a questao dos OGM

I maizeuror

Peso da Asia no comércio mundial
(40% das trocas)

= MY Exports (1000 MT) Southeast Asia
B MY Exports (1000 MT) South Asia

m MY Exports (1000 MT) East Asia

= MY Imports (1000 MT) Southeast Asia
. = MY Imports (1000 MT) South Asia

® MY Imports (1000 MT) East Asia

Fonte: USDA Tratamento AGPM
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Japdo, principal importador da Asia
Oriental (MT)
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Desde 2010, a China é importadora
liquida de milho (MT)

o Importations m Exportations
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Fonte: USDA Tratamento

~ PROCURA
NAO OGM NA EUROPA?
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Estimativa dos
excedentes de
produgdo ndo OGM

Produgdo Consumo Produgao Consumo
Nao OGM

Média 2011- a 2015, em MT
Fonte: Stratégie grains - AGPM

Os paises europeus serao os fornecedores
preferenciais do mercado "Nao OGM"?

P Procura mundial a relativizar, mas:
® Essencialmente na Europa
" Procura asiatica

» Concorréncia na oferta: zona do Mar Negro

> A variavel preco continuara a ser decisiva

22-02-2016
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Desenvolvimento do mercado Nao
OGM

P Ao nivel da procura?
" Japé@o - Coreia do Sul
v/ Parece demarcar-se uma procura ndo OGM
v Importagdes atuais maioritariamente com origem nos EUA
v/ Se a procura se expandir, é possivel dar resposta?
China - india
v’ Certa hostilidade aos OGM, mas sem uma tendéncia real
v Acordo para as importacdes de origem ucraniana
= UE-28
v Pouca procura especifica
v Mas alguns paises podem dar-lhe resposta
Africa (Magrebe, Africa Subsaariana)
v/ Sem procura especifica quanto a caracteristica OGM

I maizeuror

Desenvolvimento do mercado Nao OGM

» Quem suprira a procura de milho em grao, em que
limiar(es)?
= Estados Unidos, Brasil, Argentina, Africa do Sul???
v'Quota das culturas OGM muito importante
" Mar Negro??
v"Sem OGM, "oficialmente"
® Uniéo Europeia?
v Rastreabilidade na producao e exportagoes isentas de OGM

I maizeuror

22-02-2016
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Desenvolvimento do mercado Nao OGM

» O debate pode ser alargado a:

® Corn Gluten Feed

® Residuos resultantes da producao de etanol

O Mercado Mundial de Milho
grao e Os OGM's

» Ha:
= A realidade politica regulamentar
® As convicgdes e as realidades técnicas e econdmicas
® E o oportunismo comercial...

Num mercado aberto e cada vez mais concorrencial

22-02-2016
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O Mercado Mundial de Milho
grao e Os OGM’s

Muito obrigado pela vossa
atencao
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